香港 金融 管理 局 


六法 会 财经 事务 委员 会 
简报 会 


2022 年 2 月 7 日 


香港 金融 管理 局 


。 香港 金融 管理 局 (金管 局 ) 的 主要 职能 为 : 
> 在 联 蛇 蝶 率 制度 的 架构 内 维持 货 带 稳定 
> 促进 金融 体系 (包括 银行 体系 ) 的 稳定 与 健全 


> 志 助 讲 固 香港 的 国 辽 金融 中 心地 位 ， 包 括 维持 及 发 展 
香港 时 金融 基建 


> 官 班 外 淮 基 金 





1， 香 港 金 融 称 定 风 险 评 估 
2， 银行 监 官 

3， 金 天 市 场 发 展 

4. 金融 基建 

5. 外 了 浴 基 金 抽 次 表现 

6 香港 按揭 证 苏 有 限 公司 


全 球 经 济 今年 会 悉 镇 复 旺 


国际 货 带 基金 组 织 经 济 增长 预测 


按 年 % 2021 年 2022 年 
10 


美国 欧元 区 日 本 ”中 国内 地 东盟 五 国 


资料 来 源 : 国际 货 带 基金 组 织 





闫 联储 便 於 短 期 内 加 刀 


美国 通 服 压力 更 访 明 显 











消费 物价 指数 按 年 % 
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美国 欧元 区 中 国内 地 亚太 区 
(内 地 除外 ) 

广 : 欧元 区 最 新 数据 为 2022 年 1 月 ， 其 余 为 2021 年 底 。 亚 太 区 (内 地 除 





























外 ) 的 数据 取 








纽 西 兰 、 马 来 西亚 、 菲 律 实 、 新 加 坡 、 南 图 及 泰国 








自 各 经 济 届 的 简单 平均 值 ， 包括 澳洲 、 香 港 、 印 尼 、 日 





























资料 来 源 : CEIC 


本 、 


市 场 预 期 美联储 短期 内 会 加 恩 
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广 : 2022 年 2 月 3 日 市 场 预测 











资料 来 源 : Datastream 


全 球 金融 状况 将 售 收 紧 . 





利率 上 升 或 5| 发 金融 市 场 波动 新 照 市 场 资金 可 能 会 流 走 
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资料 来 源 : 对 路 易 斯 联邦 储 傅 银行 资料 来 源 : EPFR 





变种 病毒 扩散 令 全 球 疫情 持 镇 





日 新 增 确诊 宗 数 ( 千 宗 ,七 天 移动 平均 数 ) 
2500 





2000 
已 发 展 经 济 租 
1 
一 新 内 市 场 经 济 体 
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500 
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广 : 已 发 展 经 济 体 包括 3 个 人 经 济 体 ; 而 新 司 市 场 经 济 体 包 
括 85 个 翁 济 租 ' 例如 中 国内 地 、 俄 罗斯、 印度 、 巴 西 。 


资料 来 源 : Our World in Data 


























… 在 疫情 持 镇 下 ， 增 加 全 球 经 济 
符 吓 是 新 殿 市 场 的 压力 


部 份 新 典 市 场 疫苗 接种 进度 较 慢 


疫苗 接种 率 ( 每 百人 口 ) 





广 : 每 百人 口 疫苗 接种 率 指 至 少 接 种 一 齐 疫 苗 的 人 
口 比 例 。 


资料 来 源 : Our World in Data 











中 国内 地 政策 聚焦 稳 增长 





经 济 活动 近期 稍为 回 稳 稳 增 长 为 今年 政策 重点 
sy 具体 政 策 方向 和 措施 
40 工业 生产 财政 政策 

-~ 加 快 文 出 进度 和 开展 基建 投资 
实施 新 减 税 降 费 政 寅 
信 岗 政策 





稳健 震 活 ， 保 持 流动 性 合理 充裕 

支持 小 微 企 业 、 科 技 创新 、 绿 色 发 展 
房地产 市 场 

房 住 不 炒 ， 更 好 满足 合理 住房 需求 


1 月 7 月 1 月 7 月 1 月 7 月 (12 月 ) 。 促进 行业 展 性 循环 
2019 2020 2021 














资料 来 源 : 国家 统计 局 





预期 经 济 活 动 会 放 慢 





按 年 % 


私人 消费 





2018 2019 2020 2021 (第 4 季 ) 





资料 来 源 : 政府 统计 不 


资料 来 源 : 政府 统计 契 及 IHS Markit 


新 一 六 疫情 态 香 港 复 对 入 来 压力 


党 商 气 氛 面 对 新 一 小 疫情 第 而 
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中 小 企业 务 
收益 指数 
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通 肠 压 力 温 和 ， 就 业 市 场 未 完全 复元 


基本 通胀 率 增幅 轻微 
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资料 来 源 : 政府 统计 处 


失业 率 未 恢复 至 疫情 前 水 平 
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资料 来 源 : 政府 统计 不 10 


香港 金融 稳定 风险 评估 : 港元 汇率 稳定 


美元 /港元 美元 /港元 
7.70 - - 7.70 








1 港元 升值 。_ 强 方 允 换 保证 ,7。 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 银行 存款 继续 增长 
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12 
资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 














GY 香港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 价 高 位 乔 知 
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资料 来 关 : 差 凶 物业 估价 署 及 中 原 地 凑 代 理 有 限 公司 
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GY 香港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 市 交 投 平 
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资料 来 源 : 土地 广 册 不 


香港 金融 体系 保持 稳固 


。 变种 病 责令 部 份 经 济 苯 需要 重 推 封锁 措施 ， 为 全 球 经 济 复 是 前 
景 带 来 不 确定 性 


。 局 苑 靖 等 地 每 政治 风险 可 能 为 全 球 金 融和 能 源 市 场 带 来 居间 


” 关联 储 加 晨 可 能 替 宪 扶 金 流 刻 加 ， 仿 新 妇 市场 和 高 估 值 黄磊 市 
场 出 现 大 幅 波 动 


” 在 联 参 洪 座 制度 下 ， 糯 妃 上 升 将 传 每 至 港 县 ' 但 由 於 洪 元 质 带 
基 古 廉 太 ， 港 县 调整 速度 应 不 曹 太 委 速 


” 香港 银行 朋 系 流动 性 欧 窒 ， 有 能 力 应 寺 赣 金 帝 一 旦 让 转 的 影响 


。 人 金管 局 将 会 继续 窗 切 节 罕 市况， 根据 联 壳 了 淮 座 制度 确保 香港 货 
澡 肥 金融 稳定 15 





否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 年 管 
金融 市 场 纹 展 

金融 基建 

处 洪 基金 投资 表现 

理 港 按揭 证 其 有 限 公 司 


银行 汪 表 现 


信贷 温和 增长 ， 资 产 质 素 维 持 健 康 水 平 








全 就 增 长 训 特定 分 类 全 款 比率 * 
25% 1.0% 
(2021 年 9 月 ) 
0.81% 
20% 0 8% 
15% 0.6% 
10% 0 4o% 
3 8%| 0.2% 
1.2% 
0% 0 0% 





2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 


注 : * 所 有 认可 机 构 的 特定 分 类 货款 比率 
资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 





合力 抗 疫 支持 经 济 


”涉及 银行 信和 货 援 助 个 案 ( 币 全 2021 年 12 月 ) : 
> 企 杀 客 己 : 83,000 宁 (9,200 僧 港元 ) 
> 个 人 客户 : 92,000 守 (530 优 港 元 ) 


” 参 旺 “预先 批 核 还 上 县 不 下 本 计划 (计划) 的 企业 数目 
由 初期 估 合 俱 格 企业 编 数 的 16% 大 幅 下 降 至 近期 的 3% 


计划 实 行 近 丙 年， 将 於 4 月 底 到 期 。 金管 局 和 银行 业 中 
小 企 贷款 协调 机 制 正 整体 考虑 如 何在 顾及 银行 风险 管理 
需要 和 支援 仍 受 疫情 有 严重 影响 企业 之 问 取 得 平衡 


实施 国际 标 淮 


巴塞 天 经 修改 的 银行 基金 股权 投资 仁 本 要 求 
”2022 第 一 字 : 修 训 《银行 汪 ( 次 本) 规则 /) 


巴塞 琐 资 本 仍 定 三 最 终 改革 
”2023 第 一 李 : 修订 《银行 六 (三 本 ) 规 则 〉》 反 《银行 
杀 ( 扳 露 ) 规 则 》 


相应 修订 及 其 他 扩 衡 上 的 更 新 
” 2023 第 一 李 : 《银行 妆 (风险 举 失 了 眠 度 ) 规 则 /》 





否 港 金融 楼 定 风险 评估 
银行 晤 党 
金融 市 场 发 展 

金融 基建 

外 险 基 金 投资 未 现 
否 港 按揭 证 苏 有 限 公司 


20 


座 岸 人 民 弟 业务 显著 增长 


”和 理 湛 是 全 球 最 大 的 化 犀 和 人 和民 带 梁 靖 中 心 : 

> 全 球 70M% 以 上 时 入 氏 带 文 付 通 过 香港 从 行 给 蛋 

> 香港 众 犀 人民 铝 便 券 市 场 在 数量 和 品种 均 且 者 增长 
(深圳 市 人 民政 府 去 年 10 月 来 准 发 价 ， 是 首次 内 地 地 
方 政府 在 港 颖 人 民 啶 贷 ) 


”2021 年 香港 各 项 上 区 犀 人 民 带 业务 均 录 得 是 者 增长 








〈 企 元 人 民 冲 ) 2021 2020 增长 
人 民 带 存 区 (包括 存 称 证 饼 领 ) 9,447 W372 25% 
卒 尼 人 民 带 便 着 发行 额 

1,096 586 87% 
(年 内 编 额 ) 
人 民 北 银行 食 窗 饼 颌 1,636 1,521 8% 

路 即时 支付 结算 系统 的 交易 客 

a rT 即时 支付 结算 系统 的 交易 馈 1 5.226 11 ,91 5 28% 





(年 内 每 日 平均 数额 ) 
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金融 市 场 互联 互通 机 制 


” 泥 、 深 港股 票 通 艾 投 择 镇 上 升 : 
股票 通 日 均 交易 金额 人 按 年 增长 





滥 港 通 〈 北 和 癌 ) 〈 信 元 人 民 兹 ) 552 +41% 
深 港 通 (北向 ) 〈 信 元 人 民 第) 650 522 +24% 
滥 港 通 〈 南 问 ) 〈 估 元 港 欧 ) 。 201 131 +53% 
深 港 通 ( 南 向 ) 〈 估 元 港 冲 ) 216 113 +91% 


。 债券 通 「 北向 通 | 交 投 持续 活路 。2021 年 全 年 的 日 均 交 易 
金额 于 258 伏 元 人 民 澡 ， 较 2020 年 增长 34% 

”债券 通 ' 南 向 通 」 於 2021 年 9 月 正式 开通 。 到 通 以 来 运作 有 顺 
帕 ， 市场 反 麻 正面 ， 长 让 促 进门 地 便 券 市 场 驴 问 流 通 及 扩 
大 香港 债券 市 场 

。 了 足 境 理财 通 於 2021 年 10 月 正 陈 洛 地 。 稚 至 1 月 后， 有 24 癌 
香港 艰 行 已 狠 批 三 其 内 地 采 伴 眼 行 开展 羔 务 ， 打 好 基 三 称 
步 发 展 22 


@ 发 展 香港 金融 平台 - 绿色 金融 


外 金管 局 与 证 昨 省 共同 主持 的 缘 色 和 可 持续 金融 跨 机 本 

营 等 小 组 锥 2021 年 12 月 公布 了 最 新 工作 进展 及 接 下 来 的 
工作 方向 ' 重 自 推进 疆 色 和 可 择 续 金融 中 心 、 。 
上 日野 、 有 氟 候 相关 披露 和 可 持 和 镇 洪 弛 ， 以 及 在 市 场 机 旭 
方面 的 工作 


金管 局 声 助 政府 办 2021 年 11 月 成 功 发 行 近 40 信 美元 等 值 
的 丝 色 机 构 债 券 ， 涉 及 美元 、 欧 元 及 人 民风 ， 闻 涵 莹 多 
个 年 期 。 人 金管 局 正 积极 敌人 备 发 行 首 批 毕 色 零 售 债券 


金管 局 正 声 助 政府 洛 实 2021 0 推出 的 ”红色 和 可 持 
利多 融资 助 计划 」， 遂 名 仁 助 部 分 发 价 和 外 部 评 害 服务 
文山 ， 0 活 副 来 港 蕉 行 。 该 计 
划 广 受 市 场 , 截至 今年 1 月 底 ， 成 功 获 批 的 资助 晤 
请 超 交 50 宁 ， ， 通关 丰 癌 类 型 鸭 疆 色 和 可 持 答 债务 工具 
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加 密 资产 和 稳定 带 


” 金 生 局 论 1 月 12 日 于 布 了 有 关 加 密 和 资产 和 稳 正 带 


讨 诊 文件 


” 于 论 文件 阅 述 对 用 作 支 付 用 还 的 稳定 
人 私 思 ， 亚 邀请 六 卉 和 公 验 所 出 总 见 


了 这 目 时 是 文 择 金 融 创 新 乙 余 ， 泵 需 


澡 的 茵 管 政 


1 下 写 港 的 仿 


党 金融 稳定 ， 务 水 付 合 国 辽 相 关 的 星 家 建 


时 


人 


宋 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五 官 
金融 市 场 纹 展 

金融 基建 

处 洪 基金 投资 表现 

理 港 按揭 证 其 有 限 公 司 
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金融 基建 : 概 帝 


文 付 系统 
”4 个 即时 文 付 结算 (RTGS) 系 统 ( 即 港元 、 人 民 带 、 舌 元 及 欧元 RTGS 系 统 ) : 
> 2021 年 平均 每 日 交易 额 分 别 移 9,400 侍 港元 、15,230 估 元 人 民 铝 、500 


信 美 元 及 5 信 欧 元 
。 转 数 快 : 
> 於 2021 年 底 录 得 962 蓝 个 帐户 登记 ; 2021 年 港元 交易 平均 每 日 过 67 获 宗 ， 
按 年 上 升 90% 
债务 工具 中 央 结 算 系 统 (CMU) 


。 裔 价 务 工具 提供 交 收 及 放 官 服务 
> 在 2021 年 底 ， 和 存放 在 CMU 系 统 的 未 仅 偿 价 券 纺 镶 相当 於 22,110 们 港元 
。 文 持 价 芬 通达 作 
> 就 北 同 通 ] ， 於 2021 年 底 钞 得 3,233 个 机 构 投 资 者 ; 在 2021 年 平均 每 
日 交易 银 夺 260 伪 元 人 民 第 
香港 储存 库 : 保存 场 外 衍生 工具 交易 的 电子 记录 
” 於 2021 年 底 ， 凶 得 3,251,179 宁 未 平分 交易 
金融 科技 新 项 目 
。 例如 i 两 煤 数据 通 ， 、「 多 种 央行 数码 货 注 上 跨 境 网 络 ，(mBridge) 项 目 





金融 科技 的 最 新 发 展 


” 细 港 总 大 海区 金融 科 拉 创新 是 管 ” 联 网 ， 
” “金融 科技 2025 | 案 略 下 多 项 而 措 从 展 展 好 : 
> 颖 布 委 售 届 面 央行 数码 外 第 (e-HKD) 拉 人 术 日 皮囊 


> 公布 批发 层面 央行 数码 货 沿 项 目 15 个 洪 在 商业 用 例 
, 国 陈 贺 易 结算 用 例 将 僵 先 次 2022 年 进入 试行 陪 段 


> ”商业 数据 通 ， (CDh 准 和 人 认 行 阶段 
> 推出 金融 科 反 辣 官 沙 盒 ( 沙 使)3.0 
”给 投资 推广 闭合 办 “香港 金融 科 扩 局 2021 | ， 吸 5 来 目 


全 瑟 87 合 各 将 租 徇 南 询 名 参加 有 及 超过 400 阔 绿 上 钢 看 
次 数 27 
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理 湛 金融 概 正 质 险 评估 
.银行 环 官 


”金融 市 场 发 展 


金融 基建 


外 江 基 金 技 次 表现 
.香港 按揭 证 芬 有 限 公 司 
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法 定 目的 * 
”主要 目的 是 用 作 直 接 或 问 
接 影响 港元 汇率 


”在 性 及 主要 日 时 的 采 提 下 
: 可 用 作 维 择 香 港 中 说 引 
金融 甬 系 的 机 下 健全， 以 
保持 香港 时 国际 金融 中 心 
地 位 


” ”根据 《外 了 汇 基 金 休 例 》( 第 66 章 ) 第 3(1) 及 第 3(1A) 人 条 


外 淮 基 人 金 


投资 目标 

1) 保障 资本 

2) 确 剑 整 朋 侦 带 基 奏 在 任何 
蛙 候 都 由 流通 性 称 局 的 于 
元 黄 座 近 供 十 古文 持 

砍 作 六 动 人 神 金 是 以 维持 扯 
带 肥 金 融 要 是 
企 侍 合 上 还 (1) 至 (3) 项 的 责 
近 下 性 量 对 取 近 次 回 乡 ， 
以 剑 障 基 金 的 长 期 购买 力 


3 


NN 


4 


NN 
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主要 已 发 展 市 场 10 年 期 政府 债券 收益 率 
上 升 但 仍 维 持 低 水 平 





收益 率 (%) 





-1 
01/21 02/21 03/21 04/21 05/21 06/21 07/21 08/21 09/21 10/21 11/21 12/21 


2021 第 1 季 至 第 4 李 债 券 收益 率 变 动 点子) 
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日 本 


主要 股市 大 幅 上 升 
惟 内 地 及 香港 股市 表现 疲弱 


标准 化 指数 水 平 (2020 年 底 =100) 


130 





80 
01/21 


02/21 03/21 04/21 05/21 06/21 07/21 08/21 09/21 10/21 


11/21 


12/21 
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投资 状况 








| 2021 | 2020 
(未 审计 ) 
( 们 港元) 全 年 ”下 半年 ”上 半年 全 年 
债券 124 111 13 927 
香港 股票 * (210) (335) 125 40 
其 他 股票 684 220 464 699 
外 下 并 168 140 28 96 
其 他 投资 @ 939 172 767 3596 
投资 收入 1,705 308 1,397 2,358 


”不 包括 策略 性 资产 组 合 的 估 值 变动 。 
* 主要 为 外 赂 资产 在 扣除 汇率 对 站 部 7 俊 换 算 公 港元 所 产生 的 估 值 变动 。 
@ 包 括 长 期 增长 组 合 持 有 的 私自 股权 及 房地产 投资 的 估 值 变动 。 

有 关 数 子 角 截至 2021 年 9 月 底 的 估 值 变动 ， 尚 未 反映 10 至 12 月 份 的 估 值 。 

















2019 


全 年 
1,145 
221 
1,007 
(130) 


379 


2,622 
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( 偿 港 元 ) 全 年 
投资 收入 1,705 
其 他 收入 2 
利 轧 及 其 他 文 出 _(61) 
痒 收入 1,646 


支付 予 财政 储备 的 款项 * (344) 
支付 予 香港 特别 行政 区 
政府 基金 及 法 定 组 织 
的 款项 * (168) 





* 2021, 2020 及 2019 年 的 息 率 分 别 和 为 4.7%, 3.7% 及 2.9%。 

















| 2020 2019 


(33) (146 248 
1365 2,214 2,376 
(180) (698) (538) 


(79) (115) (90) 








* 未 包括 2021 年 度 应 支付 予 未 来 基金 的 款项 。 有 了 关 数 字 需 签 2021 年 的 综合 息 率 确 定 俊 方 可 公布 。 
(2020 及 2019 年 度 综合 息 率 分 川 为 12.3% 及 8.7%“， 而 有 关 年 度 应 文 付 予 未 来 基金 的 款项 分 剧 为 











372 信 港元 及 244 信 港元 。) 
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GY 外 隆基 金 的 投资 回报 率 (1994-2021)' 


12.1% 11.8% 


站 到 10.8% 
10.2% 


喇 | 
WEE 





全 


© 






1995 
1996 
1997 
1998 
1999 


三 
b= 
© 
N 


1994 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005| | 
2006 
2007 
2016 
2017 
2018 
2019 
2020 


痊 回 报 率 


-4% 


a ritr 一 


窒 合 年 腐 投 


( 1994 玫 2021 年 2 
(1994 至 2021 年 ) 


-8% 


投资 回报 率 的 计算 不 包括 策略 性 资产 组 合 内 的 资产 。 
2 有关 回报 率 只 反映 长 期 增长 组 合 截 至 2021 年 9 月 底 的 表现 。 经 审计 的 全 年 回报 率 将 於 2021 年 年 报 中 公布 。 
” 综合 消费 物价 指数 以 2019/2020 年 为 基期 的 数列 计算 。 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五 官 
金融 市 场 纹 展 

金融 基建 

处 洪 基金 投资 表现 

香港 按揭 证 券 有 限 公 司 


35 


按揭 保险 计划 


”在 2021 年 ， 共 批 出 约 58,800 示 申请 ， 其 中 起 过 
45,700 完 移 计 划 於 2019 年 10 月 修 庆 和 后 新 按 傈 加 
内 的 申请 ， 德 批 申 请 中 超过 九 成 角 目 次 鞋 亲 人 
士 ; 2022 年 自 半 个 月 ， 共 批 出 约 1,600 示 申请 ， 
汉中 约 1,200 家 裔 新 按 伯 珊 图 内 的 申请 


”篇 借 丈 人 提供 ”对 忆 不仁 本 | 或 延长 冰球 期 的 安 
排 ， 以 站 助 减 轻 他 们 jyJ 逮 秋 和 负 拓 


中 小 企 融 资 担保 计划 


” 百 分 白 担 伯 符 囊 食 称 : 


> 和 窜 全 2022 年 1 月 15 日 ， 已 批 出 超过 47,400 宁 申请 ， 
涉 肥 金 扰 多 827 优 港元 。 和 网 31.400 宁 申请 延 撑 了 
但 忌 不 站 本 
”八成 及 九 成 信和 仿 担 保 府 号: 


> 稚 公 2022 年 1 月 15 日 ， 已 批 出 超过 27,000 朋 申 请 ， 
涉及 金 拒 绍 1037 优 港元 。 几 1.900 守 申请 玩 返 了 
滤 奶 不 还 本 


” 中 小 企 融 资 担保 计划 下 产 品 肥 焉 县 不 焉 本 安排 的 申请 
期 ， 已 延长 全 2022 年 6 月 压 
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百 分 百 担保 个 人 特 患 贫 称 计划 


， 截 全 2022 年 1 月 15 日 ;已 批 出 约 36,100 守 申请 
' 水 及 金 银 约 25 伪 并 元 ， 平均 每 示 食 称 合 
如 69,400 港 元 


”申请 期 已 延长 全 2022 年 4 月 的 
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